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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

MAR25 5575 -58 5643 5550 5633 MAR25 404,70 0,75 409,80 399,95 403,95

MAY25 5570 -76 5651 5549 5646 MAY25 397,10 0,00 402,50 392,95 397,10

JUL25 5523 -78 5610 5505 5601 JUL25 387,00 -1,75 393,75 383,35 388,75

SEP25 5456 -79 5539 5438 5535 SEP25 376,45 -2,35 383,65 373,25 378,80

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 5650, 5540, 5360 & 5180
Resistencias: 5710 & 5840-5900

Mercado de Nueva York

Soportes: 393,00-390,50, 381,50 & 364,00
Resistencias: 401,00 & 412,00-413,00
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last high low

1,03293 1,04124 1,03235

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de 

los mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

EUR/USD Euro/US Dollar

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

€/US$ rate

En el corto plazo, los aranceles norteamericanos son intrínsecamente inflacionistas y perjudiciales para las cadenas de suministro. A largo plazo, si los aranceles

se mantienen en niveles prohibitivos, podrían obligar a los productores extranjeros a trasladar parte de su producción a Estados Unidos.
A su vez, los comentarios de D. Trump y su plan sobre Gaza, podrían provocar un repunte de la tensión geopolítica además de la comercial.

En Brasil, donde ya se ha podido vender hasta el 85% de la cosecha 2024/25, existe preocupación sobre las bajas existencias, así como por la capacidad de la

Industria local para cubrir la demanda interna y de exportación durante los próximos seis meses.

Sin embargo, los acontecimientos más recientes no han sido todos malas noticias. De hecho, la semana pasada surgieron algunas noticias moderadamente
optimistas sobre el potencial de producción de Brasil. De hecho, hay quienes creen que la próxima cosecha brasileña podría ser mejor de lo esperado. No tanto
como para superar la cosecha del año pasado, y mucho menos la cosecha récord de 2020, pero lo suficiente para hacer que las perspectivas sean un poco más

positivas. La lluvia tardó en llegar al principio del desarrollo del fruto, pero no ha parado de llover desde que comenzó ya meses atrás. Sería una cosecha
además de buena calidad.

Las precipitaciones en la región productora de café arábica más grande de Brasil llegaron a los 119 mm la semana pasada, un 203% del promedio histórico,

según datos de Somar Meteorologia. El estado de Minas Gerais, en el sur y suroeste, normalmente representa alrededor del 30% de la cosecha de café arábica
de Brasil. El promedio histórico para este período es de 58,5 mm; El rango mínimo-máximo es de entre los 11,3 a 148,6 mm.

Hedgepoint estima la cosecha de 2024/25 en 63,4 millones de sacos, de los cuales 43,3 millones serían de café Arábica y 20,1 millones de Robusta. Para
2025/26, espera una cosecha de Arábica de 41,1 millones (-4,9%) y una cosecha de Robusta de 23 millones de sacos (+14,3%) para una producción total de

64,1 millones.

Nuevas cifras actualizadas del Ministerio de Agricultura de Hanoi confirman que Vietnam exportó 22,5 millones de sacos de café durante 2024, por un valor

récord de 5.620 millones de dólares. Si bien el volumen de las exportaciones cayó un 17,1%, en valor aumentó un 32,5% y fue casi el doble que en 2019.

Vietnam exportó alrededor de 134.000 toneladas de café por un valor de 729 millones de dólares en enero de 2025, disminuyendo un 43,8% en volúmen y
aumentando un 0,3% en valor a nivel interanual, según informó la Oficina General de Estadísticas.

Las existencias de café en depósitos aduaneros y no aduaneros en el área de HCMC aumentaron hasta las 75.000 toneladas, un 39,6% más que el mes anterior,
pero un 31,7% menos que en las mismas fechas del año anterior.

La recolección del café robusta casi ha terminado, excepto en algunos distritos de las provincias de Dak Lak y Lam Dong, donde las cerezas aún estaban verdes

cuando las actividades de recolección se interrumpieron por las celebraciones del Tet.

Las condiciones climáticas se mantienen propicias para el desarrollo del café que se encuentra actualmente en etapa de floración.

En enero, el promedio mensual del indicador compuesto de precios de la Organización Internacional del Café superó los 3 dólares por libra para ubicarse en

310,12 c/lb, un 3,5% más que en diciembre. Los aumentos más significativos se observaron en los cafés naturales brasileños (+3,7%) y los robustas (+3,6%).
Le siguieron Otros Suaves principalmente Centroamericanos (+3,2%) y los Suaves Colombianos (+3,3%).

Arabia Saudita ha comenzado a exportar los primeros embarques de café cultivado en el país desde fincas de la gobernación de Al-Dayer a destinos como

Bélgica & Europa del Este, lo que marca un paso significativo en el posicionamiento del café saudita en los mercados internacionales. El hito coincidió con la
Exposición Internacional del Café de Arabia Saudita 2025 y se alinea con la estrategia del país para mejorar sus exportaciones agrícolas. El presidente Salman Al-

Maliki describió la exportación de estos primeros lotes de café como la culminación de los esfuerzos del gobierno saudita para apoyar el cultivo de café y mejorar
su calidad de acuerdo con los estándares internacionales.

Según distintos analistas, las tensiones en los mercados de futuros de NY & Londres están aumentando a medida que los tostadores de los principales países

consumidores intentan comprar tanto como sea posible para reponer sus existencias, chocando con la falta de interés de los productores a vender. La
incertidumbre sobre el clima en los países productores, particularmente Brasil, también está contribuyendo a esta volatilidad en el mercado.

El volumen tan significativo de embarques a la exportación desde Brasil en los últimos meses no se está traduciendo en una acumulación de existencias en
destino como se esperaba, lo que aumenta las preocupaciones sobre la oferta disponible. Además, la escasa oferta ya en orígen de café brasileño está haciendo

que las existencias certificadas contra la Bolsa en destino sean cada vez más atractivas comparativamente hablando. De hecho, las existencias de Ice NY Arábica
certificadas cayeron hasta los 854.553 sacos ayer, frente a casi un millón de sacos que había hace tan solo unas semanas.

Por el lado del consumo, hubo un aumento significativo en las últimas fechas en los principales mercados asiáticos, comenzando por China, donde el consumo

interno -según estadísticas del Departamento de Agricultura de Estados Unidos (Usda)- ascenderá a 6,2 millones de sacos durante el año cafetero 2024/25, un
aumento de más del 40% en los últimos cinco años. El USDA prevé a su vez que el consumo interno en Indonesia alcanzará los 4,8 millones de sacos este año,
un aumento de más del 10,3% en los últimos cinco años. En Vietnam, se espera que el consumo alcance los 3,6 millones de sacos este año, un tercio más que

hace cinco años. El mercado de Oriente Medio también está creciendo de una forma muy importante, en particular Arabia Saudita, donde el consumo según
algunas fuentes estadísticas locales ha crecido más del 20% en los últimos cuatro años, alcanzando 1,44 millones de sacos en 2024.

Según la Asociación Brasileña de la Industria del Café (Abic), Brasil consumió 21,9 millones de sacos entre noviembre de 2023 y octubre de 2024, un aumento
del 1,1% respecto al mismo período del año pasado. Esto consolida la posición de Brasil como el segundo mayor consumidor de café del mundo, detrás de

Estados Unidos. Según el informe US Coffee Outlook 2025 recientemente publicado por la NCA, el consumo de café en Estados Unidos ronda los 24 millones de
sacos. Cabe señalar, sin embargo, que el consumo per cápita en Brasil fue de 6,26 kg, en comparación con los 4,9 kg en Estados Unidos durante el mismo

período. El consumo interno en Brasil creció a pesar de los altísimos aumentos de precios durante el período, lo que llevó a un aumento del 60% en la
facturación de la Industria, que alcanzó un total de R$36.820 millones, equivalente a 6.370 millones de dólares. A pesar de los aumentos de precios antes

mencionados, Abic argumentó a su vez que los mayores costes de las materias primas aún no se han repercutido completamente al consumidor y que los precios
minoristas podrían experimentar nuevos ajustes del orden del +20/30%.
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